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Introduccidn a la aplicacion

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidon Colectiva y Sociedades de Inversion
estan obligadas a cumplir los requisitos de organizacion interna establecidos por la Comision
Nacional del Mercado de Valores en su Circular 6/2009.

Esta Circular establece que las SGIIC deben contar con una buena organizacién administrativa
y contable, con medios humanos y técnicos adecuados, asi como procedimientos y
mecanismos adecuados que incluyan:

Mecanismos de control interno.

Procedimientos de gestién de riesgos.

Mecanismos de control de seguridad en el @mbito informatico.

Organos y procedimientos para la prevencion del blanqueo de capitales.

Régimen de operaciones vinculadas.

Reglamento interno de conducta.

Reduccién al minimo del riesgo de que los intereses de las IIC o de los clientes, se
vean perjudicados por conflictos de intereses entre SGIIC y sus clientes, entre clientes,
entre uno de sus clientes y una lIC o entre dos IIC.

Establecimiento de normas que regulen las transacciones personales de sus
empleados y las inversiones en instrumentos financieros que realicen por cuenta
propia.

Establecimiento de normas de funcionamiento y procedimientos adecuados para
facilitar que los miembros de sus érganos de administracién puedan cumplir en todo
momento sus obligaciones y asumir las responsabilidades que les correspondan de
acuerdo con la normativa aplicable.

Existencia de requisitos organizativos similares a las Sociedades de Inversién que no
hayan encomendado su gestion, administracion y representacion a una SGIIC.

La Circular establece que las SGIIC o, en su caso las S| deberan contar con:

Una unidad que garantice una adecuada gestién de los compromisos contraidos en el
ejercicio de la actividad de las IIC gestionadas y de los riesgos derivados de los
activos que integran sus inversiones, asi como de los riesgos asociados a las
actividades de la propia SGIIC o Sl.

Una unidad que garantice el cumplimiento normativo bajo el principio de independencia
respecto a las areas o unidades que desarrollen la actividad.

Una unidad de auditoria interna, que desde el principio de independencia y objetividad,
apoye al consejo de administracion en su responsabilidad de supervisién de los
sistemas y procedimientos de gestién de riesgos y de cumplimiento normativo y
gobierno corporativo.

Politicas y procedimientos administrativos y contables adecuados que:

o Garanticen el correcto registro contable de las operaciones realizadas. Deberan
ser soportados por sistemas informéticos que garanticen un elevado grado de
automatizacion y minimicen el riesgo operativo. Deberan permitir la captura
automatica de los precios utilizados para determinar el valor razonable de los
activos.

o Garanticen el correcto registro de solicitudes de suscripcién y reembolso de
participaciones o adquisicion y enajenacién de acciones.

o Establezcan la realizacion de conciliaciones de los activos custodiados por el
depositario para prevenir errores 0 anomalias en los procesos de calculo de
valor liquidativo.

o Establezcan mecanismos de confirmacion de operaciones, incluyendo la
verificacion de las condiciones econémicas acordadas.

o Establezcan mecanismos de control de la liquidacion de las operaciones y de
los movimientos de las cuentas de efectivo.
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o Establezcan mecanismos de identificacion, evaluacion y resolucién de las
incidencias, errores e incumplimientos de la normativa que presenten un
impacto en el valor liquidativo. Se estableceran umbrales de tolerancia para la
identificacion a estos efectos.

o Establezcan procedimientos, criterios y formulas para el calculo del valor
liquidativo que permitan verificar la exactitud de dicho calculo con caracter
previo a su publicacién.

o Garanticen que cada transaccién pueda reconstruirse con arreglo a su origen,
las partes que participen, su naturaleza y el tiempo y lugar en que se haya
realizado, asi como que los activos se inviertan con arreglo a sus estatutos,
reglamentos, folletos y disposiciones legales vigentes.

o Permitan acreditar de manera objetiva, verificable y no manipulable, que las
decisiones de inversion a favor de un determinado cliente, se adoptan con
caracter previo a la transmision de la orden al intermediario.

o Garanticen el cumplimiento de limites de riesgos.

o Establezcan politicas y procedimientos de seleccion de intermediarios
financieros teniendo en cuenta el precio, los costes, la rapidez y probabilidad
en la ejecucion y liquidacion, el volumen, la naturaleza y cualquier otro
elemento relevante para la ejecucion.

o Establezcan politicas y procedimientos de operaciones vinculadas que
garanticen que se realizan en interés exclusivo de las IIC gestionadas o la Sl, y
a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

o Establezcan politicas y procedimientos de comunicacion externa. Deberan
arbitrar, especialmente mecanismos eficaces de comunicacion:

= A participes y accionistas.
= Al depositario de las IIC o SI.

= AlaCNMV.
= A cualquier otra entidad con la que tenga relacion o haya delegado
funciones.

o Establezcan politicas y procedimientos de control de actividades y relaciones
con los agentes y apoderados.

o Establezcan politicas y procedimientos relacionados con la gestion de riesgos
asociados a la delegacion de funciones.

o Establezcan politicas y procedimientos que permitan garantizar que la
disposicion de los activos se hace en todo caso con el consentimiento y
autorizacion del depositario.

o Establezcan politicas y procedimientos para detectar anomalias en las
funciones de custodia y administracion del depositario.

o Establezcan politicas y procedimientos para el control del préstamo de valores.

o Establezcan politicas y procedimientos para garantizar el funcionamiento del
departamento o servicio de atencion al cliente o defensor del cliente.

o Establezcan politicas y procedimientos para la comercializacion de
participaciones y acciones.

o Establezcan politicas y procedimientos para la prevencion del blanqueo de
capitales.

o Establezcan politicas y procedimientos para reducir el riesgo derivado de la
interrupcién de funciones esenciales y garantizar la continuidad y regularidad
de las actividades. Deberan contar, especialmente, con planes de continuidad
de negocio y recuperacion de desastres.

o Establezcan politicas y procedimientos para garantizar la confidencialidad,
integridad, disponibilidad, uso autorizado y el cumplimiento de la normativa de
proteccion de datos de caracter personal.

o Establezcan politicas y procedimientos para garantizar la conservacion, durante
al menos 5 afios, de la justificacion documental de los controles realizados.

o Establezcan politicas y procedimientos para garantizar el ejercicio de los
derechos de voto sobre aquellos valores en los que puedan existir conflictos de
interés.
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3 Objetivos de la aplicacién

Nace de la experiencia, de la esencia de las aplicaciones de RD Sistemas, cada aplicacién
aporta lo mejor para conseguir dar cumplimiento a los requisitos de la Circular 6/2009 de la
CNMV. La nueva aplicacién de RD Sistemas en un Conjunto de HErramientas de Chequeo que
extraen informacion directamente de las aplicaciones GOLF (Gestion de carteras y fondos),
TRAC (Control de Riesgo de Carteras), FRONTON (Gestion de Ordenes y Routing) y otras
aplicaciones externas (Control de Entidades Depositarias) la procesan en los modulos
especificos de CHEC y permite a las sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva y sociedades de inversion realizar los controles de riesgos, controles normativos y
auditoria interna.

El objetivo principal de CHEC es dar cumplimiento a la Circular 6/2009 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre el control interno de las sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva y sociedades de inversion, para lo que se han establecido tres zonas de
control, gestién y explotacién de la informacién:

- CUMPLIMIENTO DE NORMATIVA
- GESTION DE RIESGOS
- AUDITORIA INTERNA

La aplicacion se adapta a la normativa de tal manera que nuestros clientes puedan obtener
resultados inmediatos con un minimo esfuerzo y puedan detectar y corregir errores o
desviaciones antes de que ocurran. Esto es posible gracias a la reutilizacion de la
parametrizacion de las aplicaciones implicadas (GOLF, TRAC, FRONTON) y al alto grado de
integracion de datos entre todas las aplicaciones.

Los puntos principales sobre los que incide la aplicacion CHEC son los siguientes:

CUMPLIMIENTO DE NORMATIVA

- Preasignacion y reparto automatico de ejecuciones de érdenes
- Auditoria de modificaciones manuales en reparto de ejecuciones
- Comunicacién automética de operaciones a GOLF
- Operaciones vinculadas
- Control de Operaciones Personales
- Control de Operaciones por Intermediario (Verificacion de corretajes)
- Informe estadistico de operaciones por contrapartida/broker
- Informe limites

o Limites oficiales

o Limites particulares

= De folletos
= Internos

- Control integral de comisiones

o Desglose de comisiones cobradas por el fondo. Comparativa con las teéricas

maximas por ley y/o folleto.

o Comparativa de comisiones de fondos de fondos
- Control de Valor Liquidativo Asignable
- Conciliacion de saldos con depositaria (titulos, efectivo y nominal)
- Chequeo de operaciones diarias con depositaria
- Confeccion de Modelos para la CNMV (SGIIC, FI, SICAV, Periédicos)
- Conciliacion Bancaria
- Mantenimiento “Due Diligence”
- Control de blanqueo de capitales

GESTION DE RIESGOS
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- Control de ejecuciones de érdenes
- Riesgo de mercado

o
O
O

VaR Paramétrico
VaR Simulacién Historica
VaR Montecarlo

- Stress Testting

O
O
O

Divisas
Tipos de Interés
Cotizaciones

- Back Testing
- Curva Tipos Emisora
- Riesgo de Crédito
o Estados de Cartera por Tipos de Saldo, Sectores, Divisa, Zonas, Vencimiento,
Nominales y de chequeo de precios.
o Verificaciones Rating
= Instrumentos avalados rating entidad avalante mayor que emisora
» Garantizados: si garantia interna verificar rating minimo CNMV
= Parametrizacion rating minimos para operar con cartera
= Captura Bloomberg de variaciones de rating y registro histérico
o Consumo de lineas de riesgo de operaciones (% s/Patrimonio)
= Por Emisor
= Por Contrapartida
= Por Pais Emisor
= Por Divisa Emisor
= Por Broker
o Consumo de lineas de riesgo de posiciones
= Por emisor
= Por contrapartida
o Informes de control de contrapartidas-rating
= Rating mejor, peor y medio
= Prioridad de blsqueda seleccionable
= Criterios de calificaciones de mercado
= [nforme por tramos rating
= Informe de rating por sectores
= Histdrico de rating
= Comparativa de rating de instrumentos vivos
- Riesgo de liquidez
o Profundidad de mercado.
= Modelo de factores activo por activo RV (volumen cruzado)
= Modelo de factores RF
¢ Tipo Activo
Rating Emisién
Rating Emisora
Volumen Emisién
Volumen Emisora
Frecuencia de Negociacion
Horquilla Bid-Ask
e N°.Proveedores
= Modelo de factores de depdsitos con condiciones de cancelacion
= Patrones de reembolso (Curva sometida en extremos para detectar el
maximo de reembolsos soportados)
= Estructura de participes (Modelo MC7)
= Profundidad de mercado global
- Capturas de rating de emisoras/paises automatica desde proveedores
- Verificacion VL
o Regresion indices Sectoriales
o Regresion indices Proxy
o Margen Estadistico
o Verificacion Grandes Partidas
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o Comparativa con VL externo
- Benchmarking
o Sistema benchmark abierto por cartera
o Informe de volatilidades, Trading error, ratio sharpe, etc.
o Consulta de desviacion BM acumulada
o Consulta medias Cartera-Benchmark
o Consulta rendimiento de cartera
- Cuadro ratios gestion de carteras
- Sistemas de captura Bloomberg, Reuter-Thomson y Six Telekurs Multicontribuidor
o Mecanismos de descarte y preseleccidon de contribuidores para formacion de

un precio.
o Precio
= Media
= Media sin colas
= Mediana
= Maxima
= Minima

= Contribuidor especifico
= Plantilla de ponderacién de importancia del contribuidor con equilibrio
automatico.
- Activos Multicontribuidor
o Informes activos multicontribuidor (Sirven de retroalimentacion para la toma de
decisiones en cuanto a nuevas capturas de precios multicontribuidor).

AUDITORIA INTERNA

- Control checklist de procesos
o Cuadro de mandos de procesos por cartera
o Informe trimestral para el consejo
o Informe anual para el consejo
o Informe anual para la CNMV
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4 ACCESO A LA APLICACION

El acceso general a la aplicacién CHEC esta controlado mediante el uso de una clave de
usuario y su contrasefia, que permite personalizar las opciones disponibles para cada uno de
los usuarios autorizados. La gestién de las opciones del menu las realiza el administrador y
puede ajustar perfiles de acceso para cada uno de los bloques de control disponibles:

- Gestion de Riesgos
- Cumplimiento de Normativa
- Auditoria Interna

Conjunto Herramientas Cheqﬂeon

Control Interno SGIIC

Usuatio

I

] Aceptar L‘ancelal

Version 08.02 148 [18/11/72010)
Version BD requerida 08.02.06
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4.1.1 Esquema General de la Aplicacion

*Registro y contabllizacion de operaciones

*Configuracion y calculos de Limites y Coeficientes legales

*Registro, chlculo y contabilizaclén de comisiones 2

sincorporacion de ficheros extornos do depositarias para concillar *Saldos de Titulos/Nominal/
sInvestigacldn VL asignable Efoct.

sConliguracion y establec de lincas de consumo de riesgo *Operaciones

*Configuracion de rating para emisiones y emisoras

Valoracion de la totalidad de activos

*Registro do catizaciones (clerre, maximos, minimos, etc)

CHEC (Conjunto de HErramientas de Conti

 FRONTON CUMPLIMIENTO GESTION DE AUDI

sControl de Ordenes NOI MA”V() RIESGOS INTERNA
*Preasignacion
*Reparto Kjecuciones

*Auditorin *Control Operaciones sControl de Operacion *Chocklist do procesos
ModifManuales

—y
'Hm;‘,ﬂllnmlmmdllﬂl sLimites y Coelicientes sAuditoria Reparto Ejecucione oCundro mandos cartera
GOL

Control de Comisione *Consumo de R sInforme trimestral

*Concillaciones *Control de Rating

sInforme anual

— «Cantrol VI Asignable +Riesgo de Liquide

Volatilidad de Mercado *Due Diligence *Verificacion VI
Valt
Paramétrico *Control Blanqueo Capitales *Activos Multicontribuidor
sSimul Historicn
*Motecarlo —t
*Stress Testing
*Divisas
*Tipos Instrum.
sCotlzaciones
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4.1.2 Estructura del MenU de Opciones
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5 CUMPLIMIENTO NORMATIVO

La aplicacion CHEC se ha disefiado para aportar una ayuda amplia a los responsables de
garantizar el desempefio de la funcién de cumplimiento normativo de las SGIIC. Se han creado
diferentes herramientas capaces de comprobar de manera especial los siguientes puntos:

- Cumplimiento de requisitos, coeficientes, criterios y limitaciones establecidos por la
normativa aplicable a las operaciones e inversiones de las IIC incluidos en su folleto
informativo.

- Cumplimiento de los criterios establecidos por la normativa aplicable para el célculo de
las participaciones o acciones de las IIC.

- Mecanismos para garantizar la equidad y no discriminacién entre los participes o
accionistas (verificacion VL).

- Cumplimiento de la normativa sobre operaciones vinculadas.

- Cumplimiento de la normativa de operaciones personales establecido en el reglamento
interno de conducta.

- Cumplimiento de las politicas para evitar el blanqueo de capitales.
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5.1 CONTROL DE OPERACIONES

5.1.1 Control Reparto Ordenes Globales

La aplicacion CHEC proporciona un proceso para el control del reparto de las 6rdenes globales
sobre las carteras ordenantes. Este proceso presentara un informe indicando la existencia de
diferencias entre la orden original y el desglose final.

V A —— s — | | “l‘w - It
Usasa | > [fodkd|  Duden Gio ¢ Dosghoe ‘
- [
| Instmarnerdo | ¥ Ygdu!rr'[nccnm(il’odn i
[Facha Deeds [ 1171172010 Hasts [TTA1/200 | ¥ Ver Dotae T Ve soks Dissrciss OrdenvDesghons | | | @@~ ) )0 =
R e —
Reparto Ordenes Globales Desde: Pagnat del
RD Hasta: Fecha 12/11/2010)
™ nz2
Urterwrcns srovw Ovden Censoes ___T_Inw_jeans
Cédiga | Fecha | Titudos | Precio | Nominal | Efectivo

5.1.2 Auditoria Reparto Ejecuciones

La aplicacion CHEC proporciona un sistema de auditoria del sistema de reparto de las ordenes
ejecutadas en el &mbito de la aplicacion FRONTON.

El sistema es totalmente parametrizable pudiendo ser adaptado mediante los siguientes
modelos de reparto:

- Lineal a Cambio Medio

- Proporcional

- Lineal

- Lineal Mitad Mayor/Menor

- Proporcional Mitad Mayor/Menor

Usimn | =] Tose| ‘-w- T Dungiees Cuﬁ_ﬁo! | ¥ Rartafie W Fupieas
Focha D TTTVSI0 Woota [TTVRT0 || T Gpwien @ fotn |~ VarCommrinas | 7 PertaVimabie ¥ Piier
Dbfesancen et Fecha de Ao da bs oxden » Fachs de Lisoucdn artre| ol arsAon n —
,Igg[tm .a! ‘ !g
| RD Audtorio de Operociosas
prvmebenies
uden ek o o A sl iy 1 Fecha
Focra ] [T I“"““lll"{‘"“"r‘:"““"l"’“"l Focha bje lr-—n[ru-m[cnm[cnnm] Py
Camerdarm (rioe | Camerdore b pusim [
T A Catato A ©F Catat> M.
i L L e Lo TR
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5.1.3 Control Operaciones Vinculadas

La aplicacion CHEC incluye una herramienta que puede detectar y gestionar las operaciones
en las que se ha encontrado vinculacién entre la gestora y alguna de las partes intervinientes
en la operacion.

Existe un registro actualizado de aquellas operaciones y actividades en las que haya surgido o
pueda surgir un conflicto de interés.

Existe un sistema de configuracion de las caracteristicas clave para la deteccion de las
operaciones vinculadas que puede ser personalizado y que permite entre otros, los siguientes
controles:

- Control para incluir Repos Dia realizadas con entidades del grupo.

- Control para incluir operaciones donde el broker y la depositaria sean el mismo o
pertenezcan al grupo.

- Control para considerar vinculadas las operaciones cuya contrapartida sea una entidad
del grupo de la gestora o del depositario o una IIC perteneciente al grupo.

- Control para mostrar el desglose de las comisiones de la operaciones donde la entidad
del grupo de la gestora ha percibido ingresos (Comisiones por intermediacion,
liquidacién o de depositaria).

- Control para incluir las cuentas corrientes con saldo negativo.

- Control para incluir las operaciones en divisa cuya liquidadora sea una entidad del
grupo.

- Control para incluir operaciones internacionales.

- Control para determinar el método de célculo del porcentaje sobre el patrimonio medio
a mostrar en operaciones vinculadas.

- Control para indicar el método de obtencion de la comisién de depositaria.

- Control para determinar las operaciones vinculadas autorizadas por ser repetitivas o de
escasa relevancia.

2 Consaita Operachanes Vinculades

Ordernae

Sehecoadn | Cateonr S ebacoonader | i W Gema | Oinmenss
») Facha
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5.1.4 Control Operaciones Intermediario

El proceso de control de cotizaciones de operaciones realizadas con el broker realiza las
comprobaciones necesarias para localizar las operaciones ejecutadas a un precio fuera de los
limites establecidos sobre la cotizacion de mercado o sobre el precio medio ponderado por
sesion.

Ademas ofrece la posibilidad de realizar simulaciones de corretajes a precios medios
ponderados por sesién y compararlos con los realmente cobrados, mostrando posibles
desviaciones para su estudio.

Este proceso puede ejecutarse en cualquier momento y permite ajustar los parametros de
validacion en el momento de su ejecucion.
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2 Corretaje por broker / Simulacion
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5.1.5 Estadisticas de Operaciones

La aplicacién CHEC ofrece la posibilidad de obtener estadisticas anuales con detalle mensual,
de operaciones agrupadas por broker y contrapartida con diferentes opciones de obtencién de
datos:

- Seleccion de tipos de operacién

- Cantidad de operaciones

- Efectivos totales

- Porcentajes de efectivo sobre patrimonio
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5.1.6 Chequeo de Precios

La aplicacion CHEC ofrece la posibilidad de comprobar los precios de ejecucion de las
operaciones realizadas cada dia. Las comprobaciones se realizan contra los precios de cierre,
precio medio, precio minimo y precio maximo del dia indicando en cada caso las diferencias

encontradas.
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5.2 LIMITES Y COEFICIENTES

5.2.1 Limites y Coeficientes Oficiales

La aplicacion CHEC proporciona una herramienta para la comprobacion de limites y
coeficientes oficiales de los fondos gestionados, registrados y configurados de acuerdo con lo
exigido por las entidades reguladores y que afectan a las inversiones de la entidad. La base
para la obtencion de los controles es la gestion realizada mediante la aplicacion GOLF.
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5.2.2 Limites y Coeficientes Particulares (Folleto e Internos)

La aplicacion CHEC proporciona una herramienta para la comprobacion de limites y
coeficientes particulares de folleto y/o internos de los fondos gestionados, registrados y
configurados de acuerdo con lo establecido por la gestora y que afectan a las inversiones de la
entidad.
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5.3 CONTROL DE COMISIONES

La aplicacion CHEC incluye el médulo de control de comisiones con el objetivo de dar
cumplimiento a la Circular de la CNMV en la que establece que la unidad de cumplimiento
normativo debera controlar los incumplimientos relativos a limitaciones de las comisiones de
acuerdo a lo establecido en el RD 1309/2005.

Con caracter general, no podran percibirse comisiones de gestién que, en términos anuales,
superen los limites siguientes:

a) Cuando la comision se calcule Unicamente en funcion del patrimonio del fondo, el
2,25 por ciento de este.

b) Cuando se calcule Gnicamente en funcién de los resultados, el 18 por ciento de
éstos.

¢) Cuando se utilicen ambas variables, el 1,35 por ciento del patrimonio y el nueve por
ciento de los resultados.

El médulo de Control de Comisiones consta de los siguientes pasos:

- Configuracion de las Comisiones de las Participaciones Internas y Externas.
- Establecimiento de las Comisiones Maximas de Gestion y Depositaria

- Célculos

- Informes de control por fondo

- Informes de control por gestora

Entre los informes de control se incluye una consulta que nos ofrece una vision global de las
comisiones cobradas por cada uno de los Fondos, pudiendo ver para una Gestora el estado en
el que se encuentran las comisiones de Gestion, Depositaria, Exito, Suscripcién/Reembolso y
TER de cada uno de sus fondos. El histérico de comisiones totales, informa de forma abreviada
del control de las comisiones del Fondo de Fondos seleccionado.
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5.4 CONTROL DE VALOR LIQUIDATIVO ASIGNABLE

La aplicacion CHEC dispone de una herramienta que proporciona un sistema de control que
calcula la posibilidad de que existan dias festivos en mercados con inversiones en la cartera en
esos dias y mercados que superen el 5% de los activos de la cartera, en cuyo caso el valor
liquidativo no sera aplicable ese dia.
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5.5 CONCILIACIONES

La aplicacion CHEC permite realizar conciliaciones de:

- Movimientos de las cuentas bancarias
- Saldos mantenidos con la entidad depositaria.
- Operaciones con la entidad depositaria.

5.5.1 Conciliaciéon Bancaria
- Movimientos >> Conciliados / No Conciliados.
Mediante esta consulta, la aplicacion CHEC muestra los movimientos conciliados o los no

conciliados entre un par de cuentas de conciliacion enlazadas (Depésito Interno y Depdésito
Externo). Permite la seleccion de un tramo de fechas de operacion o de valor.

Cuentas Conciliares Fechas Mostrar
Cuerta 1| J| (* Operacicn Desde: |23/03/2009 || Conciliados Saldo Dep. Ext. 2 23/03/2003:
Cuenta ;| [ ™ Walar Hasta: [23/09/2009 || © Mo Conciiados || [~ Ver comentarios [~ Wer Saldo, si no hay Mav.

[ Cargar Saldo Dep.Int. de Conci_mavi y no de His_tes

Movimientos No Conciliados Pagina 1 de 1
R D Fecha: 01/10/2010
11:48

dw_tio_lls_med_re_cerel

Concepto Fec.Operacion|  Fec.Walor Importe D/H

- Movimientos >> No Conciliados Multiseleccién Cuentas.

En esta consulta, la aplicacion CHEC muestra los movimientos no conciliados de las cuentas
de conciliacién (Depésito Interno) con las cuentas de conciliacion enlazadas (tipo Depdésito
Externo). La consulta se puede solicitar para un tramo de fechas de operacion o de valor.

- Saldos de Cuentas de Conciliacion entre Fechas.

Con esta consulta la aplicacion CHEC muestra los saldos de las cuentas de conciliacién (tipo
Interno) y sus correspondientes cuentas de conciliacién enlazadas (tipo Externo). La consulta
se puede solicitar para un tramo de fechas de operacién o de valor.
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fZ] Saldos Cuentas de Conciliacidn entre Fechas
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5.5.2 Conciliacion Saldos Depositaria

- Permite la comparativa de saldos de titulos, nominal y efectivo procedentes del depositario
contra los saldos existentes en la cartera correspondiente.
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Conciliacion Operaciones Depositaria

Esta consulta permite realizar una comparativa ampliamente configurable, de las operaciones
registradas en la cartera con seleccién de las diferentes procedencias de las mismas.
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5.6 DUE DILIGENCE

La aplicacion CHEC aporta una herramienta que permite almacenar y ordenar los datos
obtenidos de las “Due Diligences” que puedan realizar las sociedades gestoras sobre las
fondos en los que desean realizar inversiones con el objetivo de reducir el riesgo de la

transaccion.

Pais Gastor nv. | Pagna \Wet: |
Gestor do Submversiomes | Contacto: | Rectado [ =]
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5.7 CONTROL BLANQUEO DE CAPITALES

La aplicacion CHEC incorpora un conjunto de herramientas de consulta para la gestion de
personas y operaciones susceptibles de control para la prevencién del blanqueo de capitales.

Existe la posibilidad de incorporar el listado de personas susceptibles de control facilitado por el
SEPBLAC (Servicio Ejecutivo de la Comisidon de Prevencién del Blanqueo de Capitales e
Infracciones Monetarias).
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6 GESTION DE RIESGOS

La aplicacién CHEC proporciona herramientas suficientes para identificar, evaluar y cuantificar
los riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez asi como el impacto global en el
perfil de riesgo de la IIC. Concretamente, la aplicaciéon centra los puntos de control de la
gestion de riesgos en los siguientes procesos:

- Control de ejecucién de érdenes de mercado

- Riesgo de Mercado

- Riesgo de Crédito

- Riesgo de Liquidez

- Verificacion de célculos de Valor Liquidativo

- Verificacién de Activos No Cotizados con Proveedores Multicontribuidor

A continuacion se ofrece una breve informacién sobre los procesos de gestién de riesgos
relacionados:
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6.1 CONTROL DE EJECUCIONES DE ORDENES

6.1.1 Control Precio Ejecucién Ordenes

La aplicacion CHEC proporciona un proceso de captura de precios (maximo y minimo) de un
rango de horas comprendido entre el momento de envio de la orden y el de ejecucion. Este
registro sera contrastado con el precio final de ejecucion y alertara de las desviaciones
encontradas.
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6.2 GESTION DE RIESGOS

6.2.1 Riesgo de Mercado (TRAC)

El riesgo de mercado es el que surge de los movimientos en el nivel o volatilidad de los precios
de mercado.

6.2.1.1 VaR Paramétrico

Este método consiste en descomponer la valoracion de la cartera en un vector de patrimonios
de riesgo y a continuacion multiplicar los coeficientes en tanto por uno de este vector de
patrimonio por la matriz de varianzas y covarianzas. El resultado de esta multiplicacion nos
ofrece la varianza de la cartera. La raiz cuadrada de la varianza es la desviacion estandar de la
cartera. Con la desviacion multiplicada por el coeficiente de normalidad dependiente del grado

de confianza (alfa) conseguiremos el dato de porcentaje de VaR sobre el efectivo en riesgo.
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6.2.1.2 VaR Simulacion Historica

El calculo del VaR, ademéas de mediante el sistema paramétrico, también puede ser
cuantificado a través de otros métodos como es el caso del VaR por Simulacién Histérica. El
método de simulacién histérica consiste en retroceder en el tiempo y a las posiciones actuales
de la cartera, aplicar las variaciones histéricas existentes a lo largo del periodo que se desee
considerar.
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6.2.1.3 VaR Montecarlo

Ademas de los dos sistemas para la obtencién del VaR mencionados anteriormente, VaR
Paramétrico y VaR por Simulacién Histérica, CHEC ofrece la posibilidad de calcular el VaR a
partir de un tercer método: el VaR por Montecarlo que se basa fundamentalmente en el uso de
la simulacion de Montecarlo para la obtencién de los datos necesarios para el célculo del VaR.
La principal diferencia con el Método de Simulacion Histérica reside en que la simulacion de
Montecarlo se realiza a partir de extracciones aleatorias en lugar de simulacién a partir de
datos historicos.
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6.2.2 Stress Testing

Es una herramientas de analisis del comportamiento de la cartera a partir de cambios bruscos
en los parametros de valoracion:

* Tipos de Interés (En diferentes tramos).
» Cambios en Divisas.
* Etc.

6.2.3 Back Testing

El Backtesting, se usa para verificar que el resultado obtenido por el VaR es correcto. Para ello,
se comparan las variaciones patrimoniales que ha sufrido la unidad de riesgo con la estimacion
realizada por el VaR.

Dispone de herramientas para el ajuste de parametros.

o
@ Uridad | >| || FechaDesde:| 01/06/2010  Horizonte:| 1 Grupo:|DIAI
" Agrupacion [21 x| || Fecha Has!a.mmfﬂ_ Apli @ ;S;J _@] H I M I

Var Backtesting Posterior Fecha: Pagina1 de 1

FONDO 3421 Horizonte dias: 1 Fecha: 06/08/2010

Nivel Confianza: 99% Cumplidos: 15de 15 Porcentaje Cumplidos: 100% M2 !
El proceso de Back Testing ha resultado satisfactorio. o, Jls jer_cov_inckles Irg_pos1
Patrimonio %ZVaR / Pat Incremento Car. Riesgo | % Incremento Car./ Pat| ¢ Cumplido?
2.620179.73 B

02/06/2010 2.633.661,59 45.079,54 1.71 14.491,82 0,55 Si
03/06/2010 2.645.000,93 48.221,83 1.82 -37.018,74 1,40 Si
04/06/2010 2.608.309,55 48.751,03 187 Si
05/06/2010 2.608.318,74 48.827 42 1.87 Si
06/06/2010 2.608.327 .98 48.786.19 1.87 -11.342.97 -0.43 Si
07/06/2010 2.595.716,80 4848271 1.87 1.77267 -0,07 Si
08/06/2010 2.534.917.71 47.497.73 1.83 8.493,37 0,33 Si
09/06/2010 2.603.706,54 47 595 65 1.83 31.788.89 1,22 Si
10/06/2010 2.634.277,25 47.989.93 1.82 1252818 0,48 Si
11/06/2010 2.648.645,03 4853155 1,83 Si
12/06/2010 2.648.655,15 48.623,76 1.84 Si
13/06/2010 2.648.665,27 48.298,10 1.82 3.657.73 0,14 Si
14/06/2010 2.654.883,67 48.407 53 1.82 26.734.77 1.01 Si
15/06/2010 2.680.102,15 41.487 82 1,55 2.781,77 0,10 Si
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6.2.4 Curvatipos de emisora
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6.2.5 Riesgo de Crédito
6.2.5.1 Estados de Cartera

6.2.5.1.1  Cartera por tipos de Saldo
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6.2.5.1.3  Cartera por Divisa

™ SuoFunaes Dpciones y Pace | Divide [V S— | Pocaso {lice
-...._Jfﬂ“'"_“'""‘"' | :""‘-" pm'.. rg:uc.m !r’o.w.mnym s
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6.2.5.1.4  Cartera por Zonas de Divisa

Seleccién | Canteras Seleccionadas | [ @ Rertafie

| Fecha 02032010 [ EnDivisa [ =] O

Liquidez
" Epigrate Propio

% RentaFija
 lioid :
" Epigrafe Propio Epigrafe Propio

% RentaFija
 Liqui Agrupacién: | Tipo Valor/Divisa Euro |

Lo -]l i o

Fecha de Valoracién:  02/03/2010

B

Fm“‘ Dﬂf,‘““'] Proceso: [Ofical ~]

Resumen de cartera por divisa Euro
FONDO 223

| | | % sobre el

Epigrafe 0 I Patrimonio
Renta Fija

Euro Nacional 1.133.714.29 1,77

Fondos

Euro Nacional 47.497.758.07

Euro Extranjero 1.267.297.50
Liquidez

Euro Nacional 14.085.669,97

No Euro 3,59

Total Valoracion 63.984.443,42

Deudores y Acreedores 22.044 88

Total Patrimonio 64.006.488,30




36 CHEC

6.2.5.1.5 Cartera por Vencimiento
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6.2.5.1.7 Cartera de Chequeo de Precios
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6.2.5.2 Control del Rating

La aplicacién CHEC permite realizar comprobaciones con caracter previo a la realizacién de
inversiones con el objetivo de evaluar la adecuaciéon al cumplimiento de la politica de
inversiones de la IIC, sus riesgos y la contribucién al perfil de riesgo global de la misma.

Para ello ofrece los siguientes informes y consultas de control:

6.2.5.2.1  Cartera Rating por Sectores.
- Es una consulta que puede mostrar la clasificacion de las inversiones de una
cartera, a una fecha utilizando el método y agencia seleccionados en cabecera.
Muestra totales por sector y rating.
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6.2.5.2.2  Cartera Rating Equiparado.
- Consulta que muestra la clasificacion de una cartera a una fecha, ordenando por
rating segun el método (Mejor Calificacion, Peor Calificacibn o Media de
calificaciones) y agencia seleccionados en cabecera.
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6.2.5.2.3

Cartera Rating por Tramos.
Es una consulta que puede mostrar la clasificacién de una cartera o de la gestora a
una fecha utilizando el método y agencia seleccionados en cabecera. Permite
definir hasta cinco tramos de rating a largo plazo mas otro que recoge las
posiciones no calificadas en los cinco tramos anteriores.
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6.2.5.2.4  Rating de Valores de RF.
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6.2.5.2.5 Rating de Emisoras de RF.

@ Emisoras de Valores RF A \
: [™ Sélo Emisoras en Cartera Fecha: [00/00/0000 )
s -
Todas Emisoras II?@‘QH"Q
RD Ratings de Emisoras de Valores de Renta Fija
ISLEMa
Emisora Ratings Emisorta
Codigo Nombre Pais Sector lbca |Moodys | S&P
4330| ADE 4330 Luxemburgo Enes.Electrica y Gas
4342| RDE 4342 Francia EnesElectrica y Gas
4946| RDE 4346 Espafia Bancos y Cajas A
4947| RDE 4347 Espafia Otros servicios
4948| ADE 4348 Alsmania Industr Farmacedtica Baa2
4343| ADE 4343 Francia Bancos y Cajas
4350| RDE 4350 Gran Bretafia EnetElectriica y Gas
4952| RDE 4952 Espafia Bancos y Cajas
4371| RDE 43971 Alemania Bancos y Cajas
4975| RDE 4975 Alemania Automévil @
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6.2.5.2.6

Fecha —

1571172010

Comparativa de Rating

~ Mostrar

[~ Sélo Instrumentos Vivos [~ Cédulas

[~ Sélo dierencias [~ Pagarés [~ Avalante e Instumento iguales

| 2| @lalie -] = uln e

Pagina 50 de 154

RD Comparativa de Ratings Instrumentos Vivos Fecha 1571172010
M a fecha 156/11/2010 nz
SW_NO_IE_Somparsive_ratngs
Tipo | Cédigo | Descripcion | BCA | Moody's |Standard & Poors
Instumento] _ 8056| BO. DELTSCHE POSTBANK 2 A A1 BBE+ 4
Emisora] _ 4971|RDE 4371 ADE 4371
Instumento] 7953 BO. DEUTSCHE POSTBANK AG Var E+30 151104 DEQ001397081 |A Al BBE+
Emisora| _ 4971|ADE 4371 RDE 4371
Ir 7121[B0_ DEUTSCHE TELEKOM 140110 DECDOAOTWHZ[BEB+ Baal BBB+
Emisora]  3339| ADE 3939 ADE 3339 BEB+ [E A
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6.2.5.2.7  Histdrico de Ratings.

- Es un histérico de cambios de calidad crediticia de una agencia durante un rango de
fechas que muestra la fecha del cambio de calificacion e informa de los outlook de los
ratings.

Histérico de Ratings a Fecha

Ty Cambios en de Emisoras de la IBCA 12.27}
desde 01 0 hasta O 0 ks
Emsore
(E) BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAND ExpafiaSA
IE) BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAND, S A Av AA
] BCA A BBB+
NOS2M0(IBCA A+ BBB.
(E) CAJA DE NAVARRA 3120672010 (1BCA A
[E) COMUNIDAD AUTONOMA PAIS VASCOD /05,2010 (1BCA
S5(E) BANKINTER 310672010 |1IBCA A
B5{(E) CAlA ESPARA DE INVERSIONES, CAJA DE AMORROS_MONTE DE PIE] 31/0572010 |IBCA |eeB.
Z34|(E) SOCIETE GENERALE NOS/2010|IBCA  |AA A
237|[E) UNICAJA 3106572010 |1BCA Ae
(E) ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 310672010 |1IBCA A
85{[€] HIDRDELECTRICA DEL CANTABRICD JNE/a00|IBCA  |BEB A
1554|(E) MERCKACO 10572010 |1BCA foe
47921(E) CENTRICAFRLC JAS/2010 |IBCA A
1009(E) GENERALITAT CATALURA 3170672010 |1IBCA A
1030{(E) IBERDROLA 31/06/2010 |1BCA A
52{[E) SANOSTRA 3170657200 |IBCA {888
[E) MAPFRE SA 10672010 |IBCA A
1087|(E) ESTADO FRANCES 3170572010 (IBCA ASA
(E) ESTADO ALEMAN 31/065/2010 |1BCA ALA
1099|(E) REPUBLICA DE AUSTRIA 3106572010 |1IBCA AAA
1107{(€) SAINT-GOBAIN CRISTALERIA S A /0572010 {IBCA {88B.
T124/[E) REPUBLICA DE ITALIA N NE7200 |1BCA AA
1231|(E) CARREFOUR CARREFOUR SA NOS2010(IBCA  |As A-
1265/[E) ING GRDEP F1057200 |1IBCA A
1341|(E) PFZER INC 3106572010 |1BCA AL
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6.2.5.3 Consumo de Riesgo

6.2.5.3.1  Consumo Riesgo Operaciones
La aplicacion CHEC incluye un mddulo que ofrece la posibilidad de controlar el riesgo
consumido por diferentes elementos a través de parametros configurables por el usuario.

El control de consumo de riesgo se realiza en base a lineas de riesgo definidas por el usuario
mediante agrupacioén de diferentes consumidores de riesgo.

Los productos de riesgo son los determinados en cada una de las operaciones que realizan las
carteras.

Para realizar el control de riesgo consumido es necesario realizar los siguientes pasos:

- Establecer las emisoras, contrapartidas, paises, brokers y/o divisas que seran los
consumidores del riesgo

- Establecer las lineas de riesgo a comprobar. Una linea de riesgo es un agrupacion de
consumidores de los que haremos un control de consumo.

- Determinar las clases de riesgo a través de las emisoras, contrapartidas, paises,
divisas y brokers establecidos anteriormente.

- Configurar los plazos en funcién del nimero de dias (corto plazo, largo plazo).

- Establecer los productos de riesgo (operaciones realizadas por las carteras con
consumo de riesgo)
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6.2.5.3.2  Consumo Riesgo Posiciones
La aplicacion CHEC ofrece la posibilidad de controlar el riesgo consumido por posiciones de
emisor y contrapartida.

Mediante procesos de carga automaticos, se crean las lineas de riesgo por emisor y
contrapartida y se les asigna el porcentaje autorizado sobre el patrimonio.

El sistema genera automaticamente los informes de control de consumos de riesgo en base a

las posiciones histéricas almacenadas a la fecha deseada.

I Conaump Riesgo por Posiciones - 1 DIX
Vot Clase de Reage
" Liness ;Em _Ci*gi_lC.'su Selecoonadas 4 [~ Slo contiamos anoedidos
© Detele | * Todow Fecha [TOAU2010 | inpons [Electve  w]| | SSoconasoads ) ¥ @ @i <] I
RD Posiciones de Consumo Riesgo rmp?/&‘/:;
Porcentaje de Efectivo sobre Patrimonio del Fondo 1023
L N
Conaurmdores | Asoicads | X | Cowmmdo | X | Depondle | X
Patimonko’ 304 609 793 45
Riesgo Contrapartida Posicrenes | 60.321.95068) 2000 221.367.853.79]  72.67( 160.445.695.10] 5267
BANCALA 1510) 2009 351 .65 055
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6.2.6 Riesgo de liquidez

La aplicacion CHEC incluye una herramienta que realiza el calculo de la profundidad de
mercado (tiempo necesario para hacer liquido), para cada cartera o para la totalidad de la
SGIIC, en los siguientes grupos de instrumentos:

- Renta Fija. Implementa método de factores teniendo en cuenta

o Volumen de emisién.- Cuanto mas volumen mas liquido (condicionado
I6gicamente al porcentaje que mantenemos en nuestra cartera de ese
volumen total).

o NUmero de dias que hay precio.- Cuantos mas dias haya precio en el
mercado mas liquido.

o Numero de contribuidores dando precio.- Cuantos mas contribuidores den
precio mas liquido.

o Horquilla bid-ask.- Entendemos que cuanto mas cerrada sea la horquilla
mas liquido.

o Frecuencia de negociacion.- ¢Cuantos dias hay operaciones?, cuantos
mas dias haya operaciones mas liquido.

o Rating emisora.- Cuanto mas rating mas liquido.

o Rating emision.- Cuanto mas rating mas liquido.

- Renta Variable y Derivados. Implementa método de calculo de dias medios de
conversion en liquido teniendo en cuenta el volumen negociado y el peso en el
patrimonio.

- IPF y Depésitos. Implementa método de valor actual con ordenaciéon por menor
coste.

La aplicacion proporciona un modelo de factores calibrado por defecto que puede ser adaptado
por el usuario.

RD
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6.2.6.1 Profundidad de Mercado RV
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6.2.6.3 Estudio de Patrones de Reembolso

Seleccidn I Catteras Seleccionadas | 1

- Petiodicidad |+ Ordenar por

-

il

(" Diaria  Fecha
Periods E studio & Semanal || 1 Operaciones
Desde:[ 0170172010 Hasta:[ 3170172010 |  Trinasal € % Lin.Ope/Patrimonio " ”@Iﬂ gl “I.”m]
E : : Pégina1de?
RD studio Patrones Reembolso (Operaciones RP. LR) Backior RSO0
Cartera: FONDO 060 1205
SISICMAas
Andlisis SEMANAL - Periodo Estudio: 0170172010 - 31/01/2010 B TR
Fechas N? Dperaciones Neto Operaciones Liquido Operaciones Patrimonio % Liquida Ope.
(RP, LR (RP, LR) {RP. LR) Medio /Patrimanio
Se7amne 8 30189466 301.894,66 £1.944.618,07 0.3684
12/01/2010
07/0172010
10 341,495.24 341.495,24 £2.024,200,05 0.4163
13/01/2010 2
08/0172010
10 340,530.72 340,5%0,72 82083.97357 0.4149
14/0172010
09/0172010
] 232,887 44 292.887.44 82.056.267,62 0.3569
15/0172010
110 9 292897 44 292.887,44 82.028.557.82 0.3571
||_18/m1/2010
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6.2.6.5 Profundidad de Mercado ACTIVO-PATRONES DE REEMBOLSO
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6.2.6.7 Profundidad Mercado ACTIVO-PARTICIPES MC7
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6.2.7

Verificacién de Valor Liquidativo

Con el objetivo de dar cumplimiento a la normativa, la aplicacion CHEC ofrece una herramienta
para el chequeo vy verificacién del valor liquidativo de las participaciones o acciones de las IIC

gestionadas,

desviaciones en el valor liquidativo.

gque mediante diferentes métodos estadisticos puede detectar

La herramienta ofrece la posibilidad de utilizar los siguientes métodos de verificacion:

6.2.7.1 Regresion de indices Sectoriales.

posibles

- El control del valor liquidativo por indices sectoriales se basa en una regresion, a partir
de la cual es posible identificar si la rentabilidad de un fondo es acorde a la rentabilidad
obtenida por los sectores de los valores en los que dicho fondo invierte. Se
consideraran extrafios aquellos casos en los que la diferencia absoluta supere los

limites establecidos.

Comelacion

Fochu ————
Fers [ ©7 _ JFoWD0 637 Dente [ 7mrs | 1 Vs clondoy cel ndce
Ediafo o) Diservsie Abuchss reapox e | 1. | Mesta o0 /a0 Is al!‘ 100 _sl I ﬂ
T
", "y A « i 7]
RD gresion Valor L /1 Fecha 16771/2010}
FONDO 837 1240
Oesce
Conmtem [ dinhe Ddmancas Abachas naxe gue 1 000000 Hosta | 10U1F2010] . o oy apmoem_smes
x £ Revaxtdosd Diessncia Flerdatdbdates Ry Fondo-Tedeca Foodo
Focta Dia Semans - = Emalon
Flas Fordo e Tedeca Fondo Dimonce Déeearce Abiokea
01/01/2010 Pérerms 2002203 0057633 =" B.053€86)
AN 200 | Sdachs Q001 00578 0055000 Qo53e
V0172010 [Donnge 002208 0076 0085607 00T
D801 /2010 [Larms 0410063 0057683 035230 235080
(6N /2010 [Matws 215058 0057683 0080074 Q7Y
(RAN /2010 [Mscoles 4.000%¢7) 008w .06 D00 E
0701 /2010 [dueves S0 0.057683 0085650 00950
(8012010 [Viwrms 0.06%12 0067683 00009 B00130%
(072010 | Sabado 2 ) 0,057 Qo7
100172010 Doz __ 20027 sy R:c)
Promedss (3} Sl
Derviacion (X} 2.1273% 01273%
Ata Realfindce 0 05%E
Beta Reallindce




52 CHEC

6.2.7.2 Regresion de indices Proxy.

- Es una regresién que analiza la rentabilidad de un fondo a partir de las fluctuaciones
existentes en los indices de mercado (indices proxy). El proceso informara como
extrafios los casos en los que la diferencia absoluta entre la rentabilidad del fondo y los
indices proxy supere los limites establecidos.

£ Regresain VI -Indees Prosy ‘lm!
s -1 Fechar !
| Fondo 557 | JFONDOSHORCE.F1 || Ot [T
Exbuis = Oimnreia Ahzichdn wapes o | ﬁ.’:: Mm
RD RAegresida Velor Liqui { indices Proxy
FONDD WOICE.F | o2y
Covmdeis € o0 Diestnoe Abackids nayor Que 0300000
S SR | Gl Puriaidades o T P
R _jvenes Fedd Fordo rchce Tetecafards | Divrrca .
TAANS0EY | Moy cobos ST Q92442 cAuE 15950 1 SEE0T | EXTRARO A PYI0R
JON/200 Jusese S8 B\l 8 237563 ) 1| eXTRAN0 A PROR
 Pumado (T} —TAIEE DI - -
Desviacon (2] 1 532 82314188
Al flnalindce 20085
Beta Aewindce AR i)
Conbacan 1 000000
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6.2.7.3 Margen Estadistico del Valor Liquidativo.

- Estudio estadistico sobre la historia del propio valor liquidativo. Se considerara extrafio
el VL que supere un numero de veces determinado la desviacion tipica.

lcu-.mr_ Dwvin [017527 Mot [0 T0 || Ot por © Cotrn % Focha |
~ Paiods vk ‘
_‘."..‘.'..'.':;';.‘.',.....' "”vu.m I A= Mm mmir ‘rwqt@ﬁ-ﬁ‘ I "I
Margen Estadistico respecio a la Evolucion del VL Pigra 1 de le
RD *Otet ibucsin Nermel Avdersats do Corhmza 62.209% Convers satraio Susrs e intervale Fecha 1810720
HBase Desde: 01/0372002 Desde: 010072000 m ‘
Bazn Hasta: 010372010 Hasta 00372010
Focha Canera Vokx Lepidatve. | Cormidens Extaio ‘
010272000 | FONDO €39 18.238267 [NG BARARD
02022000 | YORDO €39 15045891 |NO EXTRARD
030272010 | FONDO 639 14512083 N0 EXTRARD
0402/2010 | rONDO 009 1026343 [DTRARO A PRIORAI
OAU22010 | FONDO €39 1402705 |EXTRAR0 A PRIAT
0A02/2010 | romDO 939 1402623 |EXTRARO A PRORI
020272010 | FONDO €39 14009553 |EXTRARG A PRIORI
SAN22000 | FONDO €39 14177263 [EXTRARG A FRIORI
04022010 | ronno a9 14277818 [EXTRARO & PRORI
100272010 | FONDO €39 wsan2 RAR0 A PRORI
110272000 | Fompo 029 14276462 |DXTRARO A PRIORI
() -
i’
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CHEC

6.2.7.4 Verificacion de Grandes Partidas.

- Esta consulta permite controlar la variacién entre una fecha y el dia anterior de las
diferentes partidas que componen el patrimonio del fondo. El informe muestra el detalle
de las partidas que intervienen en la formacion del valor liquidativo y un cuadro
resumen donde se puede ver la variacion del mismo, del patrimonio, del resultado
diario y las diferencias entre ambos, asi como el porcentaje de variacién de cada uno

de estos valores respecto a los de la fecha base.

e

lr«mu&ml i F-’al N0 (b‘pm a'w

" Abas
rwn—mwamw B [01/0372010 f'Cd['-n ('MW-: mw.l ] “
—-
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Conlrol Valor Liquidative. Método de Grandes Partid: Pigns1 de1
RD FONDO 082 Fecha 16/11/2010)
Focha 0220 Poreonio 31 166 730.97 VL 17,0962 1329
Base 01/I2010 Paimorio Bace 3114351483 VL B 1781632 i ]
Vaor D [ Va0 1 Ofevanca % Vanaonn
D-01) | Pabivere Bae
PLUSVALIASMINUSVALIAS PARTICIPACIONE S 5C DAAARE MR 0170.77 0.056557)
PLUSVALIASMINUSVALIAS RENTA FUA EE L) 33061854 43013 onosr
| PLUSVALIASMINUSVALIAS DEFOSITOS 8263998 iy LS st 34,761 0000112
INTERESES 3271985 228 48207 0.00155)
INGR230S M7 M55 596 0.000081
GASTOS 72400051 70608. -1 §026| Q005143
AJUSTE OPERACIONE S DIA 07:21 -mle 0 ncnzed)
REGULARIZACIONES MOREDA 014 l 14
RESULTABO DIARIO (VL) noamse] B B 853400 0051603
AJUSTE OPERACIONE S DIA ALEI707] | 11517.87] 000297]
RESULTADO DIARIO (Pasriemonial | | | emen] oo
vt
Vo comeNe Resutade Dave 9.008330 Diteresce
N Vrmcos 0099801 N Resutade Daro 3.09766) % Detererca 0903002
VaracoHe %0 916140000 Resutads Dwo 16.918,143000 Determace
N Varmcae 0054308 % Resutace D g85480 % Ddermece
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6.2.7.5 Comprobacion VL externo

Mostrar———— _ -
| Seleccién | Cateras Seleccionadas: [ _1] Gluke ‘ l[;l Asunic cusde cuskier conceplo

. CF |
IFeehaDesda:lUIlOZlZUIU Fecha Hasta: [ 02/02/2010 "(‘Pmm Hl_Verwloueg'suo:dedmuadm \ "E‘I®|g“—'ﬂ$[ HINIED

< Pégina1de1
R D Corrupalahva VL Externo Fecha 161172010
s Gestora: GESTORA 001 13:26

Periodo: 01/02/2010 - 02/02/2010 | s sssomestaion
Fecha | | Valor Liguidativa | Patimonio | Participaciones

Cartera: FONDO 063

Externo:
01/02/2010 GES 20,809529| 1.226.279.184 85 58,928.734,087658]
Diferencia: -20,809529 -1.226,279.184.65 -58.928.734 087658
Externo:
02/02/2010 GES 20837083 1.227.710.055.20 58,919.478.288832|
Diferencia: -20.837083] -1.227.710,055.20 58,919,478 288632,
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6.2.8 Verificacion de Benchmark

6.2.8.1 Consulta Desviacion BM Acumulada

| _Seleccitn | Carers selecconados:| 1 || FechaDesde[O//2010  FechaHesta[Te/02/2010 | |zl ®l e <) e 1N &
Pagina 1 de 1
RD Desviacién Acumulada Rentabilidades Cartera vs. Benchmark Fecha: 16/11/2010
Sisema FONDO 072 1332

Su_us_Rs_me_odesviscien

Fecha Benchmark Ren. Benchmark | Ren Acum Benchmark |  Ren. Cartera lﬂen. Acum Cantera | Desviacién | Desv.Max
01/02/2010 |IBEX 35 0433891 0,433881 1,218848 1,218848| 0784967 0,00
02/02/2010 |IBEX 35 1.325124 1,764754 1,048509 2.260238| 0515484 0.00
03/02/2010 |IBEX 35 2266424 0541686 0014233 2265681 2807347 0,00
04/02/2010 |IBEX 35 5939348 £,448843 2,873475 0672838 5775945 000
05/02/2010 |IBEX 35 1351338 773038 0341788 1012384 6,700651 0.00
06/02/2010 |IBEX 35 271303 -0,004319 1016653 6696376 000
07/02/2010 |IBEX 35 7713036 0,004364 1020979 6632056 0.00
09/02/2010 |IBEX 35 1,019469 £,772199 0351081 1368476 5403723 000
09/02/2010 | IBEX 35 0677033 6141016 0,965612 0416078 5724338 0.00
10/02/2010 |IBEX 35 1.747864 4500489 0117807 0530%5| 397094 000
11/02/2010 | IBEX 35 1857540 5,083470 1,291506 0751222| ©6.834891 0,00
12/02/2010 |IBEX 35 0552438 6602300 0,063827 0815528| 7.417828 000
13/02/2010 |IBEX 35 5502300 0,004374 osnms| 7413418 0,00
14/02/2010 |IBEX 35 £,602300 0,004397 0.806865| 7,408385 0,00
15/02/2010 |IBEX 35 0671889 5,974771 0,119035 0926680 6,301451 0,00
16/02/2010 |IBEX 35 0,974392 505597 1,270882 220933 7.267936 000
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6.2.8.2 Cuadro ratios gestion de carteras

La aplicacion CHEC dispone de un médulo de estadisticos que ofrece:

- Medidas individuales de riesgo para el fondo a partir de valores liquidativos

(¢]

O
O
©)

Rentabilidad (mejor mes, periodo, media mensual, etc.)
Volatilidad (anualizada, mensual, etc.)
Pérdidas/ganancias (peor mes, media, etc.)

Ratios (desconfianza, Sharpe, Sortino, etc.)

- Medidas del fondo frente al benchmark

O

O 0O O O OO0 OO0 OO O0

Alfas (anualizada, Jensen, etc.)

Betas (riesgo sisteméatico, meses alzistas/bajistas, etc.)
Correlaciones (bajadas, subidas, etc.)

Error estandar

Market timing

Ratio de Traynor

R cuadrado

Rentabilidades relativas (anualizadas, mejor mes, media, etc.)
Diferencias de rentabilidad (anualizada, mejor mes, peor mes, etc.)
Tracking error

Ratio de informacién
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6.2.8.2.1  Consulta Medidas Cartera
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6.2.8.2.2

Consulta Medidas Cartera-BM 1
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6.2.8.2.3  Consulta Medidas Cartera-BM 2
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6.2.8.3 Informe Rentabilidades de Cartera

B "

[5 =] afios

Sdeodénltuluas Seleccionadas| o | (A% :
Uttimo Afio:| 2010

| 21| @) @[] w| M| e

Informe Rentabilidades Cartera

Pégina1del
Fecha: 15/11/2010

FONDO 007 1227

Qw_so_lis_oh_roios_mensusies

Afo Rentabilidad Mensual Rentabilidad Trimestral Rentb.
Ene. | Feb. | Mar. | Abr. | May. | Jun. | Jul. | Ago. | Sep. | Oct. | Nov. | Dic. | Trim.1|Trim.2|Trim.3|Trim 4} Anual

2010 | =42%| 33%| vom - - - - - - - - -] os4% - - -] oseen
2009 | S.18%[-1035%| 8.45%| 8.85%| 320%| -029%| 7.73%| 2.75%| 1.09%| O.7%| 5.88%| 4% -12.37%] 1001%] 12,58%] 8Ti%] 15.79%
2008 | 3.52%| -2.2%| 0.25%| 4,85%| -1.17%| 9.43%| 0.35%| 1.06%| S42%|-11.47%| 484k t02%] S85%| B4%| IH%|@e%] 2893%
2007 | 177%| -2.38%| 055%| 4.62%| 3.38%| -1.48%| -1.87%| 044%| 3.54%| 002%| 4.02%| 9E%u| 08%%| 654%| 205%| 4mu] 28™
2006 | 089%| 3.11%| Q4| -1 0% A% 1.09%] 00an| 123%| 381%| 279%| 1% 189%) 1.78%| 4.12%| 4.84%| 275% 4902%

Peor Rentabilidad:  -11,47%

Peor Mes: Oct. 2008

Meses Perdedores: 25
Media Meses Perdedores:  -3,28%

Mejor Rentabilidad:

Mejor Mes:

Meses Ganadores:
Media Meses Ganadores:

7,732
Jul. 2009
26
2,882

P

m
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6.2.9 Valores No Cotizados

6.2.9.1 Proveedores Multicontribuidor

La aplicacion CHEC incorpora una herramienta que permite obtener el precio para los
instrumentos de renta fija poco liquida a partir de la informacion facilitada por mudltiples
contribuidores.

La herramienta, que es totalmente configurable, permite asignar pesos especificos a cada
contribuidor y descartar de forma automatica a contribuidores que informen de precios poco
fiables (cuando difieren sustancialmente de la media del resto de contribuidores). Igualmente
puede ser configurada para su ejecucion en modo desasistido obteniéndose los resultados de
forma totalmente automatizada.

La informacion se obtiene directa y automaticamente de diferentes proveedores de informacion
(Bloomberg, Thomson-Reuter, etc.) y queda registrada para posteriores consultas y analisis de
obtencién del precio final.

oy Editor fichero propiedades

Fichero [ \CaptutasCothvcolivicheto_cot b abi | Nuevo |

(8 Conesstn | B Directonos B Fites | B’ Prapiedades | [ Teminal |

Fecha Proceso. 0171072000
Tipo Fecha: Fecha Actual

Geupo coteaciin. Diasas
Contadar Inste: 744

Fecha Desde: 01/10/20108

FechaHastar 01/10/20108

0 oddal

Rorbee Macso
| =
Filtro princspal msiiumentos
Capturas datus preveado " Con saldo " Con cddigo de povesdor
Lo AT TP PRSIty LT LV s Extracerin s " Histdeco Valoratin 4 bacha
Po Covzacunes [ i | R Erd " Can saido y exdraccin fija i [DI/T/2010 1ias 017072000
Proceso de capturas de Bloomherg poe FT kces o Rr.ju‘“ 3
e T Nacional Exariers
, [ MNscenal | Extraress & No y i
Fichero propiadads:
Fichweo con la prametezacidn 2 ubizar en la peliciin de b3 micmacitn. 0"“_ ; =
[ Divisos [ indices
IC\CapturasCotiveot\icheeo_col it [~ Cutvas TIR [ Instumertos Curvas
Corfigura Sl ™ Tied [ FutuosDpciones
— e | [ Pabopaciones [ Ewodepdsios
Propiedsdes [ Raing: Irstumantos ™ Sulock
|7 Aatings Emisceas
Proveador. Blocnbery Flaclila Preciot. (Ningunal Apkcacicn
Usueno FTP: dB43 Plavda Contnb.! [Ningunal & GOLF/CID © FRONT

Piogramname’

01/01/2010 1517201 T
| Desde] U0 Hanta[TVATZ010 || [Bloomberg ol ] 4 m.“,|@|!|mn ']SJ"P'I@H
Tromaon Heutens :
S Tetehoae Japturas Desde: | 010172010 Pégnaldel
RD Masta | 1571172010 | Fecha 15/11720M0]
, 1239
Bu_nh_Ta__owDinIute, way
Codgo Contritudo |Ewcutatle] FochaDatn | MombieComgo | Dao
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7 AUDITORIA INTERNA

La aplicacion CHEC proporciona a la unidad que desempefie la funcion de auditoria interna,
una herramienta que le permite realizar la supervision del correcto funcionamiento de los
procedimientos y sistemas de control interno implantados por la SGIIC.

La unidad de auditoria interna dispondra de un checklist de los procesos realizados a la fecha
deseada, desde el que se podra observar el resultado obtenido para cada uno de los fondos
gestionados asi como los resultados globales de la gestora.

Un cuadro de mandos por cada fondo chequeado, accesible directamente desde el checklist,
mostrara el detalle de los elementos afectados en el chequeo realizado y en él se podran
indicar observaciones o0 recomendaciones significativas que podran ser utilizados para la
confeccién de los futuros informes trimestrales y anuales.
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Proceso [ Comprobado ] Estado I Fecha Vo EstadoVto | Incidencias
Cumplimiento Normativo
> Comprobacion Brokers Evaluacion * Pendiente NO
> Comprobacion Comisiones Cobradas * Pendiente NO
> Comprobacion Consumo Riesga Contrapartida * Pendiente NO
> Comprobacion Consumo Riesgo Emisora * Pendiente NO
» Comprobacion Operaciones Vinculadas * Pendiente NO
> Comprobacién Precio Dperaciones * Pendiente NO
> Comprobacién Rating Emisoras * Pendiente NO
» Comprobacién Rating Instrumentos x Pendiente NO
» Comprobacién VL Asignable b9 Pendiente NO
> Concilacién Bancana * Pendiente NO
> Concikacién Operacones Depositaria *K Pendiente NO
> Concilacién Saldos Depostana * Pendiente NO
> Revisién Inclumplirsentos Limites Oficiales x Pendiente NO
> Revisién Inclumplireentos Limites Patticulares * Pendiente NO
Gestion Riesgo
> Comprobacion YaR Patamétrico X Pendiente NO
> Comprobacion YaR Simulacion Histdnca b3 Pendiente NOD
> Ewvaluacion Riesgo Liquidez E structura Participes *x Pendiente NO
> Evaluacion Riesgo Liquidez Global * Pendiente NO
> Evaluacion Riesgo Liquidez Patrones Reembolsos X Pendiente NO
> Evaluacion Riesgo Liquidez RF b3 Pendiente NO
> Evaluacion Riesgo Liquidez RY * Pendiente NO
> Veilficacion VL Grandes Partidas x Pendiente NO
> Veiificacién VL indices Proxy * Pendiente NO
> Veificacién VL indices Sectoriales * Pendiente NO
> Veficacion VL Margen E stadistico HK Pendiente NO
Otros
> Plan Formacion Empleadas 2011 l K l Pendiente I I NO d!




